INVESTIMENTOS

MANUAL DE GESTAO DE LIQUIDEZ DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS

3R GESTORA DE RECURSOS LTDA.

1. OBIJETIVO

O objetivo deste manual visa estabelecer as regras de liquidez dos fundos geridos pela 3R Gestora de
Recursos Ltda (“3R"”), em observancia a Resolu¢do CVM 175 e ao Cddigo Anbima de Administracdo e Gestao
de Recursos de Terceiros.

2. DEFINICAO

O controle de liquidez é realizado com o objetivo de aferir se a liquidez da carteira esta adequada a uma
eventual necessidade de pagamentos de resgates pelo fundo. O controle de liquidez terd parametros
diferentes e procedimentos diferentes conforme o tipo de fundo, FIPs, Fll e fundos abertos.

3. METODOLOGIA

Fundos Abertos: Os ativos sdo avaliados em relagdo ao tempo necessario para liquidagdo total da carteira,
de maneira a ndo exercer pressdes significativas sobre os precos de seus ativos. Para tanto, utilizamos na
determinagdo do nimero de dias necessario para se zerar uma posi¢do, 20% da média de volume didrio dos
ultimos 20 dias uteis ou se for o caso, Ultimos 20 pregdes. No caso de ativos presos em margem, garantias e
ajustes, avalia-se a liquidez tanto desses ativos quanto das operag¢des que geraram essa demanda, sendo
utilizado para a definicao de liquidez da carteira o que apresentar maior prazo.

Fundos Reservados ou Exclusivos: terdo a condi¢do de liquidez no momento da constituicdo do fundo de
investimentos. Como regra gerencial geral, estes tipos de produtos deverdo possuir entre 5% a 10% do PL
deverao ser alocados em Caixa, Opera¢ées Compromissadas, Fundos Referenciados, Fundos de Renda Fixa
Baixo Risco e titulos publicos pds-fixados ou pré-fixados.

4. ATRIBUIGAO/RESPONSABILIDADE

Esse controle é realizado pela area de Gestdo de Risco.

5. PERIODICIDADE

A periodicidade de afericdo serd, pelo menos, mensal. No caso de situagdes excepcionais de iliquidez, a 3R
observara o procedimento descrito na Instrucdo Normativa que regulamento a classe de fundo em questao,
atuando sempre em consonancia com o administrador e com os ditames legais.
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O Comité de Investimento, que se relne semanalmente, podera solicitar as analises de liquidez dos ativos
para verificar se as condi¢cdes de mercado e o nivel de liquidez dos ativos estdo em linha com as estratégias
adotada.

6. LIMITES MINIMOS DE LIQUIDEZ

O limite de liquidez sera definido por fundo levando-se em conta o perfil do passivo do fundo. Sera
considerado o histérico de resgate, a dispersao de suas cotas e o perfil de seus cotistas para evitar situacdes
de iliquidez dos fundos.

Os fundos abertos deverdo ter como perfil de liquidez minima em rela¢do ao PL:
i 20% (para atender os resgates em d+4) do PL do fundo em até 2 dias Uteis/pregdes;
ii. 50% em até 10 dias Uteis/pregdes;
iii.  80% em até 20 dias Uteis/pregdes;
iv.  90% em até 40 dias Uteis/pregdes;
V. 100% em até 60 dias Uteis/pregdes;

O numero de dias Uteis na definicdo acima indica o nimero de dias com pregdo de bolsa aberto que é
necessario para vender posices ativas que representem o percentual indicado do PL do fundo, tendo como
base a média de liquidez diaria dos ativos (a¢des) que compde a carteira do fundo nos ultimos 20 dias
Uteis/pregdes.

Para os fundos abertos com prazo de resgate mais extensos, a liquidez minima deverad estar ajustada ao prazo
de resgate do fundo. Por exemplo, em um fundo com prazo de resgate de 60 dias deveremos ter uma carteira
de ativos que possa ser liquidada substancialmente (entre 60% e 80%), se necessario, neste prazo.

As informagbes de volume negociado e intervalos de pre¢os negociados deverdao ser obtidos junto a

plataformas de informagdo, como Bloomberg ou Broadcast, ou por meio dos arquivos de mercado
disponibilizados pela B3.

7. PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ

Para os fundos de investimentos abertos e destinados ao publico em geral, o gerenciamento de risco de
liquidez sera os seguintes procedimentos e critérios de avaliagdo:

1) Composicdo da carteira

- Alocagdo acima de 60% do PL em titulos publicos: O fundo de investimento podera ter conversdo de resgate
em até D+2 da solicitacdo.
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- Alocacdo preponderante em RV e Derivativos: A conversdo do resgate devera ser acima de D+2 da
solicitagdo e o pagamento em, pelo menos, D+1 da conversao.

- Alocacdo preponderante em cotas de fundos: a conversdo de resgate devera ser no minimo a média
ponderado das condigdes de resgate dos fundos investidos.

2) Tipo de Ativo Financeiro

- Titulos Publicos e operagdes compromissadas: esta classe de ativos serdo consideradas como ativos de
liguidez imediata sem restricdo de montante monetario.

- Titulos Privados: poderdo ter condicdao de liquidez imediata e poderdo ser adquiridas no mercado
secunddario ou emissdo primaria. O ativo devera ter no maximo 3 anos de duration. A emissdo, ou emissor,
nao podera representar mais do que 10% do PL do fundo de investimento.

- AcOes: verificar os limites minimos de liquidez na se¢do anterior.

- Derivativos: deverao ser negociados em bolsa. A exposicao total ndo podera ultrapassar 10% do PL por tipo
de instrumento financeiro. Derivativos de balcdo deverd ser previamente aprovado no Comité de Risco e
Comité de Investimento.

3) Concentragdo de Cotista
A concentracdo de cotista sera avaliada em dois critérios a depender do patrimonio liquido:

- Até RS 1bi: ndo haverd limite de concentracdo por tipo de investidor, alocador ou distribuidor. A depender
do tipo de fundo e das estratégias adotadas, a gestora adotara procedimentos para fechar o fundo para
captacdo (soft close) a fim de avaliar a capacidade de alocacdo e liquidez dos ativos e condi¢Ges de mercado.

- Acima de RS 1bi: nesta condi¢do os fundos n3o terdo limites de concentragdo por tipo de cotista (Varejo,
PJ, Private, Institucional, EFPC e Outros), porém fica estabelecido que haverd o limite de até 40% do
patrimonio liquido por alocador e para investidores por conta e ordem (PCO) de um especifico distribuidor.

Fundos reservados e exclusivos ndo serdo avaliados por concentragao de cotista.
4) Simulagdo e Volume de resgate

A probabilidade de resgate por percentual do patriménio, por prazo de liquidez e por tipo de fundo de
investimento seguira os parametros de definidos na matriz de probabilidade de resgate divulgado pela
ANBIMA no sitio: https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/matriz-de-probabilidade-de-
resgates.htm

As informacbes das matrizes de probabilidades de resgates poderdo ser ponderadas para melhor refletir a
divisdo do passivo por tipo de investidor.

Como complemento a verificacdo da capacidade de pagamento de resgate, o valor deve ser descontado as
despesas provisionadas e avaliar se os ativos liquidos podem honrar resgates nos niveis de 10% e 30% do PL.
Caso apresente desenquadramento nestas condi¢des, o Comité de Risco e Compliance deliberara sobre os
procedimentos de liquidez do fundo avaliado.



)
/ '\\

\

'/
2
\\\\

3

INVESTIMENTOS

5) Teste de Estresse

A seguir, seguem os critérios para a execuc¢do do teste de estresse:

- A execugdo do teste de estresse partira do valor em estresse do patriménio liquido;
- Os ativos dados em garantia serdo excluidos da composicao dos ativos liquidos;

- Caixa, Opera¢des compromissadas e fundos de liquidez (resgate em D+0) ndo terdo seus valores
descontados por qualquer critério de liquidez.

- Titulos publicos serdo considerados pelos seus valores em estresse;

- Titulos privados: somente os titulos emitidos com critérios de liquidez e ativos que ndo sejam maiores do
qgue 20% do volume negociado em mercado serdo considerados na composi¢ao do montante financeiro para
liquidez. Os valores destes ativos serdo descontados em 200% do CDI didrio para fins de ajustar a liquidez por
negociac¢do. Caso seja possivel apurar o intervalo de precgo de negociacdo, deve-se adotar o menor valor entre
0 preco de negociagdo apurado e o prego descontado a 200% do CDI diario;

- A¢Oes e Moedas: Somente as posi¢Ges abaixo de 20% do volume médio dos ultimos 21 dias Uteis serdo
incluidas no teste de estresse. A apuracdo do valor da posicdo serd o preco minimo do dia da execucdo do
teste de estresse;

- Derivativos: somente os Futuros listados serdo considerados para determinacdao do montante de liquidez,
dado o impacto que o ajuste didrio exerce sobre as disponibilidades do Fundo;

- As estimativas de aplicagGes ndo serdo consideradas no calculo do montante financeiro para fins de liquidez
em estresse;

- Despesas e valores provisionados serdo considerados em sua totalidade como redutor do montante
financeiro de referéncia para a determinacgao da liquidez disponivel;

- O montante financeiro para liquidez devera ser superior a maior concentragao de cotista seja na visdo por
investidor, por tipo de investidor e por distribuidor via plataforma de investimento.

- Se o montante financeiro para liquidez ficar abaixo de 50% do patriménio liquido estressado, tal informacgao
devera ser avaliada no Comité de Risco e Compliance e com a avaliagdo e deliberagao registrada no préprio
comité.

6) Classificagdo do Passivo/Investidor
Os investidores serdo classificados como: Varejo, PJ, Private, Institucional, EFPC e Outros

- Varejo: pessoas fisicas em geral com aplicacbes/posicdo abaixo de RS 1 milhdo nos fundos de investimentos
geridos pela 3R.

- PJ: Investidores pessoas juridicas ou empresas ndo-financeiras.
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- Private: Investidores com potencial de investimento ou com posi¢do acima de RS 1 milh3o investidos nos
fundos de investimento geridos pela 3R.

- Institucional: Fundos de investimentos.
- EFPC: Entidade de Previdéncia Complementar, Entidades de Previdéncia Fechada e Seguradoras.
- Outros: Outros tipos de investidores como investidores estrangeiros, rgao multilaterais, ONGs e outros.

Investidores que efetuarem aplicagdes via plataformas de investimentos (CTVM, DTVM e Bancos) serdo
caracterizados como investidores por conta e ordem (PCO). Dado que as informagdes intrinsecas dos
investidores ndo estarao disponiveis para verificagao, tais investidores serao classificados como Varejo. Caso
seja possivel determinar o tipo de investidor (passivel de verificacdo) a classificacdo do cotista podera ser
alterado para melhor representa-lo no gerenciamento do risco de liquidez.

8. APROVAGAO E REVISAO

VERSAO DATA ELEABORADO / MODIFICADO POR APROVADO POR

30 01/12/2024 Risco e Compliance Diretoria de Risco e Compliance

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior, se assim necessario por mudangas
legais/regulatérias/autorregulatorias.



