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Relatério de Gestdo

Relatorio de Gestdao - Maio 2022

Objetivo

O Fundo tem por objeto a valorizagdo das Cotas através da
aplicacéo dos recursos preponderantemente na aquisi¢céo de
Direitos Creditério, mais especificamente em Cédulas do
Produtor Rural Financeira (CPR-Fs) em operacdes lastreadas
em commodities performadas (Soja, Semente de Soja, Milho e

Informacgdes Gerais

Inicio do Fundo —29/11/2019

Gestor — 3R Investimentos

Administrador Fiduciario — BRL Trust DTVM
Custodiante — BRL Trust DTVM

Consultor Especializado de Crédito — CCAB Projetos
Agente de Formalizagdo — Luchesi Advogados

Algoddo) e defensivos (agroquimicos). Agente de Monitoramento — Bureau Veritas
CNPJ — 35.138.055/0001-47

Taxa de Administracéo — 1,50 % a.a.

Gestor — 0,75% a.a.

Consultor Especializado Crédito — 0,50% a.a.

Consultor Especializado de Monitoramento — 0,25% a.a.
Taxa de Performance — N/A

Os Produtores Agricolas elegiveis para serem sacados e
emitirem Direitos Creditérios para compra do Fundo deverao
ser associados a Associagdo Mato-Grossense dos Produtores
de Algodéo (AMPA).

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que
possuam commaodities performadas como sua garantia e que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, bem como aos demais
termos e condigdes dispostos no Regulamento.

Rentabilidade Cota Sénior — CDI + 3,00%
Rating Cota Sénior — Austin brA- (sf)(p)
Prazo de Duracéo da Cota Sénior — 36 meses

Comentario do Gestor

O FIDC 3R Produtores Agricolas | encerrou 0 més com um saldo de Direitos Creditérios em carteira de BRL 179,0
MM, e uma posi¢cdo em caixa de aproximadamente BRL 11,0 MM. As garantias encontram-se divididas entre
Algodao em Pluma (45,64%), Agroquimicos (18,63%), Soja em Graos (30,30%) e Milho (5,44%). Essas garantias
somam aproximadamente BRL 231,00 MM, ou seja 120% dos valores cedidos.

No més de maio, fizemos compras de ativos chegando a um valor de BRL 26,0 MM divididos em 3 CPR-Fs com
um valor médio aproximado de BRL 8,66 MM.

Cedemos praticamente a integralidade do Patriménio Liquido do Fundo. Portanto com as novas cessées do més
de maio, encerramos o capital disponivel do Fundo para a safra 21/22. Como ja anunciado em relatérios
passados iremos comecgar o processo de captacao da 22 Emissao de Cotas Seniores no 32 trimestre de 2022,
dado que a demanda por capital foi maior que o capital disponivel no Fundo, fato que também aconteceu na
safra 20/21.

O Fundo, nas ultimas 3 safras, apresentou uma performance de pagamento de 100% da carteira de sacados, e
tampouco possui PDD devido a dindmica de vencimento das CPR-Fs vencendo todas na mesma data (no dia
20/11). Em ciclos anteriores, tivemos pré-pagamentos devido a questdes relacionadas a M&A e produtores que
qgueriam destravar comodities que tinham sido dadas em garantia para comercializagao.

Em nossa opinido, conseguimos alicer¢gar um aumento de Patrimonio Liquido do Fundo mantendo a qualidade
de crédito e sacados com a mesma margem de seguran¢a que o Fundo possui na atualidade. Como ja
mencionado no passado financiamos somente 7% da producdo de uma base de produtores de algodao
associados a AMPA (Associagdo Mato-grossense dos Produtores de Algod&do). A premissa base do Fundo é
financiar até 30% da produgdo de algodao, carregando a commodity melhor momento de prego ao longo do
ano, além desses produtores também possuirem receitas de outros cultivos ao longo do ciclo/safra.

O intuito do Fundo, quando foi constituido em 2019, era carregar até 30% da produgao de algod3o de uma base
de produtores agricolas associados a AMPA, com objetivo primario de suavizar as oscilagGes de precos da
commodity para que pudessem vende-lo em uma janela de pre¢o mais favordvel. Essa arbitragem tem
funcionado em favor dos produtores agricolas que optaram por carregar o Algod3o e outras commodities. O
Fundo evoluiu e comegamos a carregar como garantias (Alienacdo Fiduciaria) outras commodities e defensivos
agricolas como podem ver na distribuicdo de garantias na pag. 03.
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Nos ultimos 3 ciclos safras, tivemos em média 25 sacados por safra. Da nossa base atual de sacados carregamos
aproximadamente 7% da producdo de algoddo desses produtores. Portanto ainda existe um espaco consideravel
para aumentarmos o volume de cessao nos produtores agricolas atuais com a mesma qualidade de crédito.

Nos meses de julho e agosto de 2022, iniciaremos um roadshow da 22 emissao de quotas sénior de
BRL 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes) mantendo uma relagdo minima de subordina¢do de 50% (que
sdo dos proéprios produtores agricolas). Importante mencionar que nesses 3 anos de existéncia do Fundo ndo

tivemos nenhum evento de crédito, tampouco PDD dado que todas as CPR-Fs foram pagas nas suas datas de
vencimento ou pré-pagas.

Tabela de Retornos Mensais - Cota Senior (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano D;::,::Jo
2019 - - - - - - - - - - - 0.62%  0.62%
%CDlI - - - - - - - - - - - 166.90% 166.90%
2020 0.63%  0.54%  0.59%  0.53%  0.49%  0.46%  0.44%  041%  041%  041%  040%  0.41%  5.84% 6.49%

%CDI 165.15% 185.29% 172.78% 188.33% 203.01% 217.69% 230.05% 254.39% 254.39% 254.39% 264.66% 254.39% 211.94% 207.08%

2021 0.40% 0.38% 0.45% 0.46% 0.52% 0.56% 0.61% 0.68% 0.69%

0.74% 0.84% 1.02% 7.57% 14.55%
%CDI 264.66% 289.96% 223.56% 217.69% 191.59% 179.80% 168.75% 157.60% 156.30%

150.58% 142.05% 132.28% 170.63% 188.75%

2022 0.98% 1.01% 1.18% 1.08% 1.28%

- - - - - - - 5.65% 21.02%
%CDI 134.03% 132.70% 126.77% 129.96% 124.19%

- - - - 129.70% 169.53%

Indicadores de Acompanhamento

Patrimonio liquido e cotas Evolugdo patrimonial — RS milhdes

R$ 210,000,000 R$210,000,000

R$ 170,000,000 R$170,000,000

R$ 130,000,000 R$130,000,000

RS 90,000,000 R$90,000,000

RS Milhdes RS 50,000,000 R$50,000,000
190,51

RS 10,000,000 R$10,000,000

W sénior (15%) -R$ 30,000,000 -R$30,000,000
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0z-lew
oz-Inf
0z-19s
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@ Subordinada (85%)

mmmm P| Cota Sénior I PL Cota Subordinada Direitos Creditdrios
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Garantias - Total e Distribuigao Sub. VS. Sénior (RS Mil) Maior Cedente (RS Mil)

18.63%

30.30% RS 11,431,146

B Soja em Grdos RS 161,762,957

5.44%

R$ Milhdes BAlgoddo em Pluma

231,71

R$ 10,500,000

Milho em Gréos

RS$ 57,155,731
Agroquimicos

45.64%

Atual Limite Minimo Atual Limite Maximo

Perfil da carteira de crédito

. dez-21

Indicadores ©
Volume Bruto Operado (R$ Mil) 21,000 86,138 2,464 10,500 15,500 26,000 31,669 116,505 189,257 192,862
saldo Garantias Monitoradas 25200 103,537 2,958 12,710 18,600 31,200 38,003 140,761 229,552 231,718
saldo de Direitos Creditérios (RS Mil) 21,000 86,138 2,464 10,500 15,500 26,000 31,669 116,505 189,257 192,862
Ratio Garantia/Crédito (%) 120% 120% 120% 121% 120%  120%  120% 121% 121% 120%
Numero de Direitos Creditérios 2 8 2 1 2 3 4 16 27 22
Valor Médio CPR-F (R$ Mil) 10,50 8,90 1,20 10,50 9,30 8,66 8,18 7,23 7,78
CPR-Fs vs Garantias (RS mil) CPR-Fs (N9)
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Atenciosamente,
Equipe 3R Investimentos
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Autorregulagdo

ANBIMA

Gestao de Recursos

As informagdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver,
e o regulamento antes do investidor aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar
preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. Este fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Para avaliagdo da performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura.
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