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Relatério de Gestao - Agosto 2022

Comentario do Gestor

O FIDC 3R Produtores Agricolas | encerrou o més de agosto com um saldo de Direitos Creditdrios em carteira de
BRL 179,0 MM, de um valor total de compras de CPR-Fs de BRL 192,8, o Fundo esta atualmente com uma posicdo
em caixa de aprox. BRL 11,0 MM. As garantias encontram-se divididas entre Algoddo em Pluma (45,64%),
Agroquimicos (18,63%), Soja em Graos (30,30%) e Milho (5,44%). Essas garantias somam aproximadamente BRL
231,00 MM, ou seja 120% dos valores cedidos. Nesse periodo do ano, se intensificam as trocas de garantias,
para que o produtor possa comercializar parte das comodities que foram dadas em Alienagdo Fiduciaria no inicio
do ciclo safra 21/22.

As compras de CPR-Fs para o ciclo safra 21/22, se encerraram no més de maio/22 dado que cedemos muito
proximo da integralidade do patrimonio liquido do FIDC, o restante em caixa é para honrar custos e pagamento
de juros.

Em agosto, realizamos uma AGOE de cotistas onde foram tratados alguns assuntos sendo os principais:

o A 22 (Segunda) Emiss3o de Cotas Seniores ho montante de até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), com prazo de duragdo de 48 (quarenta e oito) meses;

. A alteragdo do prazo de duragao das Cotas Subordinadas, nos termos do Regulamento do Fundo para
indeterminado;

Em setembro, iniciaremos o roadshow de distribuicdo das cotas seniores. A 3R coordenara as reunides e a
distribuicdo do book de potenciais investidores que devera ser feito por boletim de subscricdo até o dia
01/11/2022. As chamadas de capital serdo feitas em tranches, o que ird depender do processo de formalizacdo
e originagao de novos créditos que devera ocorrer ao longo do més de outubro.

Como ja mencionamos no passado, estamos financiando somente 5% da produc¢do de algoddo dos sacados
atuais (carrego), a nossa métrica de risco de crédito é financiar até 30% dessa producdo para que o produtor
agricola possa ter uma janela mais favoravel de negociagdo da pluma de algoddo no mercado internacional.
Adicionalmente, podemos aumentar as nossas cessdes mantendo a qualidade de risco de crédito atual do Fundo
dado que conseguimos manter a mesma carteira, contendo em torno de 25 a 30 sacados. Importante mencionar
gue a nossa base de produtores estd dividida entre produtores de tamanhos M, G e GG no MT.

Pag. | 1



/ /
N N7
3 {4_ = o) f s
INVESTIMENTOS AGRO

FIDC - 3R Agro Produtores Agricolas I

Relatério de Gestdo

A carteira de crédito atual que serd utilizada para o ciclo safra 22/23, estd com 33 potenciais produtores, sendo
que entre eles 25 produtores sdo ou ja foram sacados do Fundo. Dessa carteira a receita bruta de algodao da
safra atual (21/22) foi de BRL 3,9 Bln e a receita total desses produtores foi de BRL 10,2 BIn. Importante

mencionar que esses produtores possuem receitas substancias advindas de outros cultivos como soja, semente
de soja, milho e semoventes.

Na base de produtores, apesar dos aumentos substancias do custo de OPEX, a safra 21/22 continuou
apresentando margens EBITDAs na casa dos 25/30% para pluma de algoddo dado que as compras de
fertilizantes, defensivos agricolas e insumos, sdo feitas com 12 meses de antecedéncia. O impacto nas margens

devera ser mais substancial no ciclo safra 22/23, isso se os precos das comodities agricolas ndo continuarem na
escalada dos ultimos anos.

Tabela de Retornos Mensais - Cota Senior (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Dic:‘s}:::)o
2020 0,63% 0,54% 0,59% 0,53% 0,49% 0,46% 0,44% 0,41% 0,41% 0,41% 0,40% 0,41% 5,84% 5,84%

%CDI 165,15% 185,29% 172,78% 188,33% 203,01% 217,69% 230,05% 254,39% 254,39% 254,39% 264,66% 254,39% 211,94% 211,94%

2021 0,40% 0,38% 0,45% 0,46% 0,52% 0,56% 0,61% 0,68% 0,69% 0,74%
%CDI 264,66% 289,96% 223,56% 217,69% 191,59% 179,80% 168,75% 157,60%

0,84% 1,02% 7,57% 13,85%
156,30% 150,58% 142,05% 132,28% 170,63% 189,38%

2022 0,98% 1,01% 1,18% 1,08% 1,28% 1,26% 1,28% 1,42%

- - - - 9,89% 25,11%
%CDI 134,03% 132,70% 126,77% 129,96% 124,19% 124,54% 124,08% 121,34%

- - - - 127,67% 160,68%

Indicadores de Acompanhamento

Patrimonio liquido e cotas Evoluc3o patrimonial — RS milhdes

R$ 200.000.000

R$200.000.000

RS 160.000.000 R$160.000.000

R$ 120.000.000 R$120.000.000

RS MilhGes R$ 80.000.000 R$80.000.000
192,27
R$ 40.000.000 R$40.000.000
R$ 0 RSO
393 3T83%33T83%933c¢
- o 2 2 2 2 o 2 2 2 2 Toa 2 3 B D 7
W sénior (15%) 2 = I'S N ST N = NOR ROR NS B N N
@ Subordinada (85%) . . . .
s Pl Cota Sénior NN PL Cota Subordinada Direitos Creditorios
Garantias - Total e Distribuicio Sub. VS. Sénior (RS Mil) Maior Cedente (RS Mil)
18,63%
30.30% WSoja em Grios RS 163,461,626 RS 11,465,775

5,44% B Algoddo em Pluma
R$ Milhdes R$ 10.500.000
231,71 Milho em Grédos

P RS 57,328,876
Agroquimicos

45,64%

Atual Limite Minimo Atual Limite Maximo
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Perfil da carteira de crédito

Indicadores Jup22 15;.—;;;;
Volume Bruto Operado (RS M||) 10.500 15.500 26.000 31.669 0 (1] 0 116,505 189,257 192,862
Saldo Garantias Monitoradas 12.710 18.600 31.200  38.003 0 0 0 140,761 229,552 231,718
Saldo de Direitos Credito’rios (Rs M”) 135.602 135.602 161.193 192.682 192.682 192.682 192.682 116,505 189,257 192,862
Ratio Garantia/Crédito (%) 121% 120% 120%  120% 120% 120% 120% 121% 121% 120%
Numero de Direitos Creditorios 1 2 3 4 o 0 0 16 27 22
Valor Médio CPR-F (R$ Mil) 10,50 9,30 8,66 8,78 8,78 8,78 8,78 8,18 7,23 8.78
CPR-Fs vs Garantias (RS mil) CPR-Fs (N9)
280.000 15 70
240.000 1 60
200.000 50
160.000 ? 40
120.000 6 30
40.000 1IN | 10
0 I I 0 » T w o o = nl) = o o o —[ 0 = o 0
$ T & 2§ 2 55 & 287 5T & £38 5835585888558
I 2 9 & & S I 2 9 & 8 S I 2 9 NSNS KRNRNRNRRNRINNRNDSN
8 83 88 RRERRRERERRERRVSR
M Direitos Creditorios Garantias Monitoradas S CPRF-S (MOM)  e==@= CPR-Fs (ItD))
Atenciosamente,
Equipe 3R Investimentos
AA‘NBWA Careira, e Qualauer mechnsmo d6 S6qUTo ou, and, do fndo garanidor de arédics - FGG. € recomendach & eiura cudadoch ca Fmina 46 Informacdes 6Ssencis, se hoWer,

e o regulamento antes do investidor aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar
preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. Este fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas. Para avaliacio da performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A
Gestdo de Recursos rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.
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