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INVESTIMENTOS AGRO

FIDC - 3R Agro Produtores Agricolas I

Relatério de Gestdo

Relatorio de Gestdo - Marco 2021

Comentario do Gestor

O FIDC 3R Agro Produtores Agricolas | encerou o més de margo com um saldo de Direitos Creditdrios em carteira de
BRL 113,5 MM, e uma posi¢do em caixa de aproximadamente BRL 66,5 MM. O recebeu como garantia de uma nova
aquisicdo de CPR-F sementes de soja, portanto as garantias encontram-se divididas entre Pluma de Algod3o (43%),
Agroquimicos (41%), Milho (5%), Semente de Soja (5%) e Soja em Graos (4%).

O Fundo manteve os 15 produtores agricolas do més de fevereiro. A compra da CPR-F que ocorreu no més de marco,
é referente a um incremento de crédito de um produtor que ja é sacado do Fundo. O Fundo estd com um pipeline de
4 novos grupos, e um outro grupo que ja foi sacado do Fundo ciclo (2019/2020), todos de grande porte. Caso essas
prospeccdes se consolidem teremos aproximadamente mais BRL 50,00 MM em compras de CPR-Fs. Acreditamos que
um dos diferenciais do 3R Agro Produtores Agricolas | para os agricultores é o fato de aceitarmos diferentes
commodities como garantia, assim como agroquimicos. Lembrando que todos cedidos como garantia através de
alienacao fiduciaria e com monitoramento mensal do Bureau Veritas.

Como ja mencionado no passado, estamos vivendo um “mini superciclo” nas commodities agricolas impulsionado
pelas compras advindas da China e a redugdo dos estoques globais. A crescente demanda da China por soja, milho e
derivados vem mantendo os pregos nos seus maiores patamares histéricos. Portanto, os produtores agricolas que
fazem parte do nosso universo de potenciais sacados do Fundo estdo com posicdes de caixa sem precedentes, o que
transforma a prospecgdo um pouco mais complexa.

Um comportamento, ndo muito comum, por parte dos agricultores também estd ocorrendo nesse ciclo (2020/2021).
Nos “superciclos” passados, a aquisicdo de terras tinha uma correlagdo direta com a posi¢do de caixa dos produtores
agricolas saindo de supersafras. Observamos que nesse ciclo existe uma preservacdo de caixa muito maior, e um
apetite para alavancagem patrimonial bem inferior do que em ciclos passados. Ainda ndo se consegue ter uma leitura
clara se isso é advento de melhorias na governanca dos grandes grupos familiares do Agro, ou se é relacionada a
incerteza do futuro originada pela crise do Covid-19.
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Tabela de Retornos Mensais - Cota Subordinada (%)
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Desde
Marco Abril Maio Junho Julho Setembro  Outubro  Novembro Dezembro Ano o]
inicio
2019 - - - - - - - - - - 0.10% 0,10
%CDI - - - - - - - - - - 2572%  25,72%
2020 0,14% -0,01% -0,01%  0,04% 001%  0,25% 0,29% 0,17% 0,23% 0,08% 0,25% 1,70%  1,80%
%CDI  36,22% - - 13,60% 596% 116,62%  147,27% 106,06%  14516%  51,46% 161,31%  61,61% 57,26%
2021 _0,04% 0,05% 0,20% 021%  2,01%
%CDI - 38,46%  105,26% - - - - - - - - 43,75%  55,35%
Patrimonio liquido e cotas Evolucdo patrimonial — RS milhdes
RS 200.000.000 R$160.000.000
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R$120.000.000

R$80.000.000

R$40.000.000

RSO

Direitos Creditorios

Garantias - Total e Distribuicao

B Algoddo em Pluma
41%
? Soja em Grdos

RS Milhdes Semente de Soja
136,59
! 43% @ Milho em Gréos
. Agroquimicos
6% 5%

4%

Subordinagdo VS. Sénior(RS Mil)

Maior Cedente (RS Mil)

RS 153.026.993

Atual

RS 54.126.578

Limite Minimo

R$ 10.000.000

Atual

Limite Maximo
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Perfil da carteira de crédito
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Indicadores jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 mar-21
Volume Bruto Operado (R$ Mil) 0 0 0 0 79.053  27.158 2.000 0 5.346 222.716 7.346
Saldo Garantias Monitoradas 0 0 0 0 95167  32.601 2.400 0 6.422 270.929  136.590
Saldo de Direitos Creditdrios (RS Mil) ~ 116505 116505 116505 116505 79.053 106211 108211 108211 113558 116.505  113.558
Ratio Garantia/Crédito (%) 120% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 122% 120%
Numero de Direitos Creditérios 0 0 0 0 9 5 1 0 1 30 2
Valor Médio CPR-F (R$ Mll) 6.77 6.77 6.77 6.77 8,78 7,58 7,58 7,21 7,09 8,18 2.449
CPR-Fs (N9) PR-Fs vs Garantias (RS mil)
20 35
18 32 160.000
16 29
14 26 120.000
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Atenciosamente,

Equipe 3R Investimentos

Garantias Monitoradas

Y A Autorregulacdo 4

A\ ANBIMA | AnBIMA

As informagdes contidas nesse material séo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e do prospecto do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar preparados
para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. Este fundo utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para

seus cotistas. Para avaliagdo da performance de qualquer fundo de investimento, é recomendével uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade
obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura.
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