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Relatorio de Gestdo - Fevereiro 2021

Comentario do Gestor

O FIDC 3R Agro Produtores Agricolas | encerou o més de fevereiro com um saldo de Direitos Creditdrios em carteira
de BRL 108,2 MM, e uma posi¢ao em caixa de aproximadamente BRL 71,00 MM. O Fundo ndo teve alteragdes em suas
garantias, que se encontram divididas entre Pluma de Algod3o (45%), Agroquimicos (43%), Milho (7%) e Soja em Grdos
(5%).

Atualmente, o Fundo estd com 15 produtores agricolas. Esses produtores faturaram na safra 19/20, aprox. BRL 1,65
bin em Pluma de Algodao e BRL 4,0 bin de Faturamento Bruto Total (inclui soja, semente de soja e milho em graos).
Em maio/20, pegamos como garantia para o Fundo soja em grdos cotadas em BRL 72,50/saca, no ciclo atual (20/21),
estamos pegando a mesma garantia, porém agora cotada a BRL 155,75/saca. O mesmo fendmeno de prec¢o aconteceu
com o milho em grdos que saiu de uma cotacdo de BRL 42,50/saca em setembro/20 para BRL 65,00/saca em
novembro/20, uma apreciagdo de aprox. 115% e outra de aprox. 45%, respectivamente. Devido a esse fenémeno de
preco dos grdos esses produtores terdo aumento substanciais em seus faturamentos brutos no ciclo 20/21.

O Fundo estd com 3 compras de CPR-Fs programadas para o més de marg¢o que totalizardo um desembolso no valor
aprox. de BRL 30,00 MM. Em nosso comité de crédito, em outubro/20, tinhamos aprovado 23 produtores agricolas e
um pipeline de desembolso de BRL 192,00 MM para o ciclo 20/21. Desde entdo 5 produtores com linhas de crédito de
BRL 35,00 MM declinaram participar como sacados, principalmente porque encontram-se com uma posicdo de caixa
muito favordvel devido a surpreendente valorizagdo dos graos.

No més de fevereiro, acorreu um avango importante para o financiamento da cadeia do agronegécio pelo mercado de
capitais. O FIAGRO (Fundo de Investimento em cadeias Produtivas do Agronegdcio) foi aprovado no Senado, o projeto
inclui o FIAGRO na Lei 8.668/93 que instituiu os Flls (Fundos de investimentos Imobilidrios). O FIAGRO, aguarda a
sancdo presidencial, assim com um arcabouco regulatério, que ja esta sendo debatido na CVM e ANBIMA.
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Tabela de Retornos Mensais - Cota Subordinada (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano D;?]Sigi%o
2019 - - - - - - - - - 0,10 0,10
%CDI - - - - - - - - - 25,72% 25,72%
2020 0,14 -0,01 -0,01 0,04 0,01 0,25 0,29 0,25 0,17 0,23 0,08 0,25 3,58 4,50
%CDI 36,22% - - 13,60% 5,96%  116,62%  147,27%  168,00% 106,06% 145,16%  51,46%  161,31% 4,09% 132,91%
2021 0,05 0,01 4,57
%CDI - 34,06% - -

- - 4,09% 139,66%

Patrimonio liquido e cotas Evolucdo patrimonial — RS milhdes
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Indicadores de Acompanhamento
Garantias - Total e Distribuicao Sub VS. Sénior (R$ Mil) Maior Cedente (RS Mil)
43% B Algoddo em
Pluma
RS 152.721.270 R$ 10.799.302
Soja em Grdos
RS Milhées
45%
130,16 ° @Milho em Grios R$ 10.000.000
RS 53.996.508
. Agroquimicos
7% 5%
Atual Limite Minimo Atual Limite Maximo
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Perfil da carteira de crédito

Indicadores jul-20 ago-20 set-20 out-20
Volume Bruto Operado (RS MI|) 0 0 0 0 79.053 27.158 2.000 0 222.716 2.00
Saldo Garantias Monitoradas 0 0 0 0 95.167 32.601 2.400 0 270.929 130.168
Saldo de Direitos Creditdrios (RS |V|I|) 116.505 116.505 116.505 116.505 79.053 106.211 108.211 108.211 116.505 108.211
Ratio Gara ntia/Crédito (%) 120% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 122% 120%
Numero de Direitos Creditérios 0 0 0 0 9 5 1 0 30 1
Valor Médio CPR-F (RS M”) 6.77 6.77 6.77 6.77 8,78 7,58 7,58 7,21 8,18 2.00
- o . .
CPR-Fs (N9) CPR-Fs vs Garantias (RS mil)
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Atenciosamente,
Equipe 3R Investimentos
A lac3 » As informagdes contidas nesse material séo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
utorregulagdo (' % carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e do prospecto do fundo de
r, _ A N Bl M A A N B l M A investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar preparados

para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variacdes no patrimonio investido. Este fundo utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para

seus cotistas. Para avaliacdo da performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade
obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.
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