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INVESTIMENTOS AGRO

FIDC - 3R Agro Produtores Agricolas I

Relatdério de Gestado

Relatorio de Gestdo — Dez. 2021 / Jan. 2022

Comentario do Gestor

O FIDC 3R Produtores Agricolas | encerrou o més janeiro com um saldo de Direitos Creditérios em carteira de
BRL 109,6 MM, e uma posi¢ao em caixa de aproximadamente BRL 77,0 MM. As garantias encontram-se divididas
entre Algoddo em Pluma (62,21%), agroquimicos (28,22%) e Milho (9,57%). Essas garantias somam
aproximadamente BRL 131,7 MM, ou seja 120% dos valores cedidos.

Em dezembro, intensificamos as compras de ativos chegando a um total de 10 CPR-Fs e um volume de, aprox.,
BRL 86,0 MM o que n3o se repetiu em jan/22, onde fizemos 2 compras de CPR-Fs totalizando, aprox. BRL2,5MM,
0 que ja era esperado dado o ciclo de baixa demanda de capital dos produtores agricolas.

Esse ciclo voltard a se intensificar com o término da colheita da soja, que foi retardada pelo excesso de chuva
no estado do Mato Grosso atrapalhando os trabalhos de manejo e de colheita. Portanto, o final do més de
janeiro, a colheita de soja estava em alta intensidade no MT e uma produgdo recorde aguardada de 38,14
milhdes de ton., porém existem 2 varidveis importantes que ajudard a demanda de capital para carrego dessa
soja. Uma comercializacdo mais lenta na safra 21/22 e a necessidade de armazenagem/carrego da soja (graf. 01
/ Pag. 02).

Atualmente, estamos com aprox. BRL 77,0 MM em caixa e um pipeline de BRL 30,0 MM divididos entre 4
produtores agricolas que ja foram sacados do Fundo em safras passadas. Intensificamos a nossas prospeccées
apos o final do ano de 2021, portanto devemos ter o Patrimonio Liquido do Fundo cedido em sua integralidade
entre o final de mar¢o/22 e meados de abril/22.

Uma das preocupacdes recorrentes é a capacidade dos produtores agricolas manterem as suas rentabilidades e
margens operacionais nos patamares atuais, principalmente pelo aumento substancial do Opex para custeio das
safras devido ao aumento vertiginoso dos defensivos agricolas e dos fertilizantes (graf. 02/ Pag. 02).

Acreditamos que apesar de existir um desarranjo na cadeia produtiva/suprimento de algumas industriais de
defensivos agricolas, grande parte da escalada de precos vem ancorado com o objetivo das industrias de
aumentar as margens e rentabilidade de seus negdcios.
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Portanto, acreditamos que caso exista uma queda de preco estrutural dos patamares atuais das comodities
agricolas, a probabilidade de os precos dos defensivos agricolas acompanhar essa queda ndo é desprezivel,
mantendo as margens de rentabilidade e operacionais desses produtores agricolas muito préoximo das margens

atuais.

Vislumbramos uma possibilidade de nova captacao de cota sénior do 3R Agro Produtores Agricolas | no segundo
semestre de 2022.

COMPARATIVO ENTRE A CAPACIDADE DE
ARMAZENAGEM, O pEFICIT E A PRODUGAO DE
GRAOS EM MT

Precos de fertilizantes nos portos locais, USD/t
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Fonte: Imea.

Gréfico 1
Fonte: IMEA
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Gréfico 2
Fontes: Bloomberg e ITAU BBA

Tabela de Retornos Mensais - Cota Subordinada (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano D.es’d.e
O Inicio
2019 - - - - - - - - - - - 0,10%  0,10%
%CDI - - - - - - - - - - - 25,72% 25,72%
2020 149 -0,01% -0,01% 0,04%  001%  025%  0,29%  025% 0,17%  023%  0,08% 0,25% L70% 1,80%
%CDI  36,22% - - 13,60% 596% 116,62% 147,27% 168,00% 106,06% 145,16% 51,46% 161,31% 61,61% 57,26%
2021 g04% 0,05% 020%  0,24%  043% 039% 0,48%  0,49%  0,47%  042%  028% 047% 395% 581%
%CDI - 38,46% 105,26% 120,09% 164,29% 135,54% 140,27% 126,38% 111,07% 85,05% 50,67% 64,23% 89,93% 75,80%
2021 1% . - - . . . . N B . X 0,61%  6,46%
%CDI  87,48% - - - - - - - - - - - 87,48% 76,35%
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Patrimonio liquido e cotas

RS Milhdes

187,20

W Sénior (15%)

@ Subordinada (85%)

Garantias - Total e Distribuicao

28,22%

B Algoddo em Pluma

RS Milhdes
131,70

Milho em Gréos

B Agroquimicos

9,57%

62,21%

Perfil da carteira de crédito

Evoluc¢do patrimonial — RS milhdes

R$ 210.000.000

RS 170.000.000

R$ 130.000.000

R$ 90.000.000

R$ 50.000.000

R$ 10.000.000

-R$ 30.000.000
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I PL Cota Subordinada
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Maior Cedente (RS Mil)
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12-39s

R$210.000.000

R$170.000.000

R$130.000.000
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Direitos Creditdrios

Sub VS. Sénior (RS Mil)

RS 10.500.000

Atual

RS 11.157.692

Limite Maximo

R$ 159.705.487

Atual

R$56.160.171

Limite Minimo

Indicadores ago-21  set-21 out-21 nov-21 jan-22

Volume Bruto Operado (RS Mll) 13.100 0 0 0 21.000 86.138 2.464 116.505 189.257 109.602
Saldo Garantias Monitoradas 17.782 0 0 0 25.200 103.537  2.958 140.761 229.552 131.695
Saldo de Direitos Creditdrios (RS MII) 170,52 170,52 170,52 135,93 21.000 86.138 2.464 116.505 189.257 109.602
Ratio Garantia/Crédito (%) 120% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 121% 121% 120%
NUmero de Direitos Creditorios (CPR-F) 3 0 0 0 2 8 2 16 z 12
Valor Médio CPR-F (RS Mll) 7,4 7,4 7,4 7,2 10,5 8,9 1,2 8,18 7,5 7,7
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CPR-Fs (N2) CPR-Fs vs Garantias (RS mil)
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Atenciosamente,
Equipe 3R Investimentos
Autorrequlaca As informacdes contidas nesse material séo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
Y R Aula BEQﬁVa;X fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa da

lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes do investidor aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos
e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e,
consequentemente, possiveis variagdes no patrimdnio investido. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de

investimento. Tais estratégias, da forma como sédo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para avaliagédo da
Gestao de Recursos

performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
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