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Relatorio de Gestdao — Setembro 2020

Comentario do Gestor

O FIDC 3R Agro Produtores Agricolas | encerrou o més de setembro de 2020 com um saldo de Direitos
Creditérios em Carteira de BRL 116,5 MM e uma posi¢ao de caixa de aproximadamente BRL 63,0 MM.
As garantias monitoradas sofreram alteracGes marginais devido a demanda de alguns produtores por
troca de garantias e encontram-se divididas entre Pluma de Algoddo (42%), Sementes de Soja (27%),
Soja em Graos (21%), Agroquimicos (6%) e Milho em Graos (4%).

No final do més, recebemos da consultoria (CCAB Projetos) as originagGes referente as prospecgbes que
se intensificaram ao longo do més setembro, dado o ciclo de demanda de capital pelos produtores.
Atualmente possuimos uma carteira potencial de sacados composta por 21 produtores agricolas,
contando com as renovacdes dos 16 sacados que participaram do primeiro ciclo (19/20) do Fundo e 5
novos produtores. A carteira de sacados para o préximo ciclo (20/21), estd com uma demanda de BRL
175,3 MM e serd analisada pelo comité de crédito no inicio do més de outubro. Importante salientar
gue o comité de crédito refaz as analises de todos os produtores, inclusive aqueles que ja eram sacados,
onde esses podem ndo ter as suas linhas de crédito renovadas caso tenham sofrido deteriora¢des
substancias em sua saude financeira, o que no momento ndo nos parece a realidade devido os pregos
recordes de vendas das commodities cultivadas por esses produtores.

Como tinhamos comentado em uma das Ultimas cartas a demanda pelo o crédito rural subsidiado
através do plano safra (20/21) continuou forte ao longo do més de setembro. Os desembolsos ja somam
BRL 73,8 Bln, 28 % a mais que nos primeiros 3 meses do ciclo anterior. Apesar da forte demanda,
acreditamos que ainda exista um espago substancial para crescimento do crédito privado no
agronegoécio dado que o modelo atual de crédito privado é insuficiente perante a demanda dos
produtores agricolas.

Aventamos a possibilidade de realizar uma nova rodada de captacdo de cota Sénior no ciclo (20/21),
porém dada a disfuncionalidade do mercado de crédito privado e os altos prémios de risco de crédito
demandados por investidores em produtos estruturados de crédito como FIDCs decidimos por ndo
levantar recursos novos. Optamos por seguir esse novo ciclo (20/21) com o patrimonio liquido atual de
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aproximadamente BRL 180MM sem novas captac¢des, embora termos uma indicativa que a demanda
por crédito em nossa carteira de produtores possa chegar a BRL 300 MM.

Tabela de Retornos Mensais - Cota Subordinada (%)

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro  Dezembro Ano ODienS;,gi%
2019 - - - - - - - - - - - 0,10 0,10
%CDI - - - - - - - - - - - 25,72% 25,72%
2020 0,14 -0,01 0,01 0,04 0,01 0,25 0,29 0,25 0,17% - - - 1,36 1,83
%CDI  36,22% - - 13,60% 596%  116,62%  147,27%  168,00% 106,06% - - - 59,79%  69,19%

Indicadores de Acompanhamento

Garantias - Total e Distribuicdo Subordinac3o Vs. Senior (RS Mil) Maior Cedente (RS Mil)

RS 151.841.175

6%
4%

P\

Semente de Soja

27%

= Algoddo em Pluma RS 10.764.609

21%

Soja em Gréaos RS 53.932.483

R$ 10.000.000

= Milho em Graos

= Agroquimicos

42% Atual Limite Minimo Atual Limite Maximo

Perfil da carteira de crédito (Ult. 6m)

Set-20

Indicadores

jun-20

Volume Bruto Operado (RS Mil) 30.000 66.180 20.325 0 0 0 116.505
Saldo Garantias Monitoradas 36.500 79.826 24.435 0 0 0 140.681
Saldo de Direitos Creditérios (RS Mil)  30.000  96.180 116.505 116.505  116.505 116.505 116.505
Ratio Garantia/Crédito (%) 122% 121% 120% 120% 120% 120% 121%
NuUmero de Direitos Creditdrios 4 9 3 0 0 0 16
Valor Médio CPR-F (RS Mil) 7.50 7.35 6.77 6.77 6.77 6.77 7.28
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CPR-Fs vs Garantias (RS mil)
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Atenciosamente,

Equipe 3R Investimentos

Autorregulacao

ANBIMA

As informagGes contidas nesse material s&o de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e do prospecto do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos
inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagcées no patriménio investido. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para avaliagio da
performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de
rentabilidade futura.
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