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Comentario do Gestor

O FIDC 3R Agro Produtores Agricolas | encerrou o més de julho de 2020 com um saldo de Direitos Creditérios
em Carteira de RS 116,5 MM e uma posicdo de caixa de aproximadamente RS 62,0 MM. As garantias
monitoras ndo sofreram alteragdes e continuam divididas entre Pluma de Algodao (42%), Soja em Graos
(32%) e Sementes de Soja (27%).

Ao longo do més de setembro, o Fundo voltard ao processo de compras CPR-Fs devido a maior demanda
de capital dos agricultores nesse periodo do ano. Os produtores agricolas estavam em compasso de espera
para o anuncio do Plano Safra 2020/2021, onde foi definido juros de custeio de 6,00% a.a. para médios e
grandes produtores. O CMN também elevou para RS 32,5 milhdes o limite de contratagdo do FEE
(Financiamento Especial para Estocagem de Produtos Agropecuarios) contemplando os produtores de
algod3o, esse recurso ird fazer parte dos RS 236,3 Bln do Plano Safra 2020/2021 disponivel para financiar a
safra que comecard a ser cultivada a partir de setembro.

A demanda de financiamento para a Safra 2020/2021 ¢é substancialmente maior do que o disponivel das
linhas subsidiadas pelo governo. No atual cendrio, as entregas dos contratos negociados estdo sendo
adiadas devido a paralizagdo das industrias téxteis nos ultimos meses (efeito do COVID19), os cotonicultores
terdo uma demanda substancial por financiamento de carrego de estoques e para tal voltardo acessar o
mercado de juros livres.

As perspectivas para esse novo ciclo de financiamento se apresentam promissoras, em julho a colheita para
a safra 2019/2020 ja tinha atingido 25% da érea total cultivada. O volume de produgdo estd alto e o
preco/cambio atual geram saudavel rentabilidade aos produtores. Segundo as mais recentes estimativas
da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), foram cultivados 1,7 milhdo de hectares, 3,1% mais que
em 2018/19, e sairdo dos campos 2,9 milhdes de toneladas de algoddo em pluma, com um avanco de 4%
na mesma comparagao.

Portanto, esperamos alocar o patriménio liquido de aprox. RS 179, 00 MM em compras de CPR-Fs até o
final do més de novembro. Paralelamente, estamos avaliando a possibilidade de emissao de uma nova série
de cotas séniores com vencimento em novembro de 2022.
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Tabela de Retornos Mensais - Cota Subordinada (%)
Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro  Outubro  Novembro Dezembro Ano ?:Iiif
2019 - - - - - - - - 0,10 0,10
%CDI - - - - - - - - 25,59% 25,59%
2020 0,14 -0,01 -0,01 0,04 0,01 0,25 0,29 - - - - 0,89 1,27
%CDI 36,22% -2,59% -0,85% 13,60%  5,89%  123,79% 150,61% - - - - 45,79%  54,69%
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Direitos Creditérios

Garantias - Total e Distribuicao

32% 27%

RS Milhdes
140,8

42%

Subordinacdo Sénior (RS)

Maior Sacado/Cedente (RS)

151.208.477
Semente de
Soja

m Algoddo em
Pluma

R$ 53.675.049
Soja em

Grdos

Atual Limite Minimo

RS 26.837.525

R$ 10.000.000

Atual Limite Maximo
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Perfil da carteira de crédito (Ult. 6m)

Indicadores fev-20 mar-20 abr-20 mai-20
Volume Bruto Operado (R$ Mil) . . 30.000 66.180  20.325 0 116.505
Saldo Garantias Monitoradas - - 36.500 79.826 24.435 0 140.761
Saldo de Direitos Creditérios (RS Mil) - - 30.000 96.180 116.505 116.505 116.505
Ratio Garantia/Crédito (%) - - 122%  121% 120%  120% 121%
Numero de Direitos Creditérios - - 4 9 3 0 16
Valor Médio CPR-F (R$ Mil) - - 7.50 7.35 6.77 6.77 7.28
CPR-Fs CPR-Fs vs Garantias (RS mil)
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Atenciosamente,

Equipe 3R Investimentos

Autorregulagéo As informagdes contidas nesse material s@o de caréter exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
A\ B de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e do prospecto do fundo de investimento pelo
» . A N I M A investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos

inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variacdes no patrimonio investido. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para avaliagdo da
performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura.

Rua Gomes de Carvalho, 1069 | 142 Andar| Vila Olimpia| Sdo Paulo —=SP | CEP 04547 004 | Tel. (5511) 2039 0867 www.3r-invest.com.br


http://www.3r-invest.com.br/

