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Relatorio de Gestdao — Dezembro 2020

Comentario do Gestor

O FIDC 3R Agro Produtores Agricolas encerou o més de dezembro com um saldo de Direitos Creditérios em
carteira de BRL 106,5 MM, e uma posi¢cdao em caixa de aproximadamente BRL 74,00 MM. O inicio do novo ciclo
do fundo (Safra 2021/2022) tem apresentado uma dindmica atipica com relagdo a composicdo de garantias.
Lembrando que o Fundo recebe uma Alienag¢do Fiducidria de 120% do valor financeiro da CPR-F adquirida. Essa
alienagcdo pode ser lastreada em commodities performadas (Milho, Soja e Pluma de Algod&do) assim como
defensivos agricolas (agroquimicos). Segundo uma analise do CONAB sobre os custos de produgdo, entre 2007 e
2017 os agrotdxicos e os fertilizantes apresentaram a maior participagdo média (58%) do Opex de uma safra de
algod3o. Devido estarmos no inicio do ciclo da Safra (2021/2022) as garantias encontra-se divididas entre Pluma
de Algodao (46%), Agroquimicos (42%), Milho (5%) e Soja em Grdos (5%). Portanto, esse agroquimico deverd ser
substituido e consumido ao longo do ciclo de plantio.

No final do més, o fundo estava composto por uma carteira de sacados de 14 produtores agricolas de um total de
23 que foram prospectados pela consultoria especializada na originagdo dos direitos creditérios (CCAB Projetos).
Um total de 19 produtores ja aceitam os termos e taxas praticadas pelo Fundo, desses 5 estdo no processo de
formalizagcdo de garantias. Esperamos fazer compras de aproximadamente mais BRL 34,00 MM em CPR-Fs
divididas entre produtores de médio e grande porte, o que deve ocorrer até o final do més de janeiro.

Dada a 6tima performance na safra 2019/2020, com pregos de vendas beneficiados pela deprecia¢do cambial no
pos-crise COVID-19, o desafio tem sido encontrar produtores agricolas que ndo estejam com posi¢do de caixa
muito favoraveis e que precisem de recursos para carrego de estoque. Algumas vezes, nos deparamos com falta
de estoque de commodities para serem dadas em garantia, esse é um dos motivos do alto indice de agroquimicos
no inicio do ciclo.

O ano de 2020 foi sem precedente para os produtores agricolas de graos e pluma de algoddo. Conforme dados
do indicador Imea-MT a soja encerrou 0 ano com uma alta de 65,75% ante o ano passado, cotado a RS 111,06/sc
na média anual. Dentre os principais motivos para o salto, se encontram a valoriza¢dao do ddlar, altas em Chicago,
fortes demandas interna e externa e uma queda no custo de transporte melhorando a logistica. O indicador Imea-
MT do milho valorizou 85,06% no comparativo anual de 2019 para 2020.
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O algodao apesar da fase critica da Covid-19 no primeiro semestre, o segundo foi marcado pelos niveis recordes
do preco da pluma, alcangando uma média anual de RS 95,68/@, alta de 14,78% quando comparado com 2019.
O avanco nos precos estd atrelado a valorizacdao do délar e a menor disponibilidade da pluma.

O objetivo/desafio para o préximo ciclo do Fundo é cedermos quase em sua integralidade os recursos que se
encontram em caixa. No momento, ainda possuimos aproximadamente BRL 40MM que precisam de produtores
elegiveis que estejam dispostos a sacarem esses recursos para o ciclo 2021/2022.

Tabela de Retornos Mensais - Cota Subordinada (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Diensigi?)o
2019 - B . . - - - - - - - 0,10 0,10
%CDI - - - - - - - - - - - 25,72% 25,72%
2020 0,14 -0,01 -0,01 0,04 0,01 0,25 0,29 0,25 0,17 0,23 0,08 0,25 3,58 4,50
%CDI  36,22% - 13,60% 596%  116,62%  147,27%  168,00%  106,06%  145,16% 51,46% 161,31%  129,91%  143,67%

Patrimonio liquido e cotas

RS Milhdes

179,76

Sénior (15%) = Subordinada (85%)

Indicadores de Acompanhamento

Evolugdo patrimonial — RS milhdes
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e=g== Direitos Creditorios

Garantias - Total e Distribuicdo

= Algoddo em
Pluma
42%

Soja em Grdos

RS Milhdes
127,76

46%

= Milho em Gréos

Agroquimicos

-

7% 5%

Subordinacgdo VS. Sénior

Maior Cedente (RS Mil)

R$ 152.695.915

R$ 53.929.441

Atual Limite Minimo

RS 10.785.888

R$ 10.000.000

Atual Limite Maximo
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Perfil da carteira de crédito (YTD)

Indicadores jul-20 ago-20 set-20 out-20
Volume Bruto Operado (R$ Mil) 30.000  66.180 20.325 0 0 0 0 79.053  27.158 222.716
Saldo Garantias Monitoradas 36.500  79.826 24.435 0 0 0 0 95.167  32.601 268.529
Saldo de Direitos Creditérios (RS Mil) 30.000 96.180 116505 116.505 116.505 116.505 116.505  79.053  106.211 222.716
Ratio Garantia/Crédito (%) 122% 121% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 120% 121%
Numero de Direitos Creditdrios 4 9 3 0 0 0 0 9 5 30
Valor Médio CPR-F (RS Mil) 7.50 7.35 6.77 6.77 6.77 6.77 6.77 8,78 7,58 8,18
o . .
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Atenciosamente,

Equipe 3R Investimentos

. A laci - As informagdes contidas nesse material séo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
" utorregulacdo ,,' carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e do prospecto do fundo de
r, “ A N Bl M A A N B | M A investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar preparados
para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimdnio investido. Este fundo utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para

seus cotistas. Para avaliacdo da performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade
obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.
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