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Carta do Gestor — Novembro 2024

Prezado Investidor,

O 3R Genus Hedge FIM (GH) rendeu +0,58% (73,35% do CDI) em novembro. No ano acumula rentabilidade
de 6,13% (62,24% do CDI).

Foi um més muito positivo para ativos de risco nos EUA e Europa (S&P +5,73%, Nasdaq 100 +7,54%, DAX
+2,88% EEM -2,68%). O mercado seguiu embalado pelas promessas de Trump de reduzir regulamentagao na
economia americana, e pelos dados de atividade e emprego ainda mostrando uma economia “imune” aos
juros altos.

Ill

O mercado local no Brasil foi na direcao oposta. A decepc¢ao com o anuncio do “pacote fiscal” no final do més

gerou forte reagdo negativa (IBOV -3,12% e SMALL -4,48%).

Nas commodities tivemos o petréleo com leve queda -1,18% (Brent) e o minério de ferro -1,40%.

o - Volatili
% Més % Ano % 12 meses % Inicio ofati '_d‘f"‘_'e PL (RS)
(desde inicio)

| GENUSHEDGE |  058% | 613% | 588% | 10074% |  207% | 52,80MM |

| %CDI | 7335% | 6224% | 5425% | 150,07% | | |

| col | 079% | 985% | 1084% | 67,13% | | |
Ref:29/11/2024

Cendrio Macro Global

Os dados de mercado de trabalho e atividade nos EUA continuam mostrando uma economia resiliente aos
juros altos.

Aos poucos Trump comeca a dar indicacbes do que serd seu governo. As promessas de desregulamentacdo
continuam a animar muito Wall Street. Também ja indicou que usara as tarifas sobre importagao, seja para
estimular a industria local ou para negociar algum outro interesse. As primeiras nomeacfes também
mostram que deveremos ter uma equipe muito fiel, e provavelmente obediente, as vontades do presidente.
Talvez como contraponto tivemos a indicagao de um secretario do tesouro “de mercado”, que pelo menos a
primeira vista teria uma visdo razodvel para a economia.

Na China os dados seguem no geral mostrando uma economia mais fraca, com pouca reacdo aos estimulos
anunciados.
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Cendrio Macro Brasil

Ao longo do més os dados de atividade e emprego continuam a mostrar uma atividade econémica que parece
saudavel.

Como no més passado, as preocupacdes com a perspectivas fiscais impactaram negativamente a curva futura
de juros. O que era para ser um pacote de controle de gastos acabou sendo ofuscado pela proposta de
isencdo de imposto de renda para guem recebe até R$5.000,00/més.

Ja se esperava muito questionamento dos nimeros de reducdo de despesas que seriam indicados, sempre
acontece. E ja se tinha no radar a possivel proposta de isencdo de IR. A surpresa sem duvida foi o momento,
que deixa claro o foco do governo nas eleigdes de 2026 e a pouquissima disposicdo a sacrificios que tenham
eventualmente algum custo politico.

Visdo de Mercado

Ld fora o cenario de uma economia americana super resiliente, que cresce em qualquer cenario, mais
desregulada ainda, segue firme e forte. Colocando junto com as “boas noticias” dos EUA, e uma Europa e
China com vdrios problemas, chegamos ao ponto em que “é louco quem nao estd investindo nos EUA”. O
mercado americano esta recebendo fluxo de recursos de outros mercados, incluindo emergentes.

Aqui no Brasil depois de algumas semanas de “drama” a respeito de um eventual “pacote fiscal” (de controle
de gastos), o anuncio deixou clara o foco do poder executivo nas eleices de 2026, e neste contexto a
baixissima disposi¢do para decisoes dificeis e potencialmente impopulares.

Juros e cambio reagiram com forca, o que vai tornar o caminho da economia real nestes dois anos ainda mais
dificil. Agora é monitorar quando a atividade econ6mica vai comegar a mostrar os efeitos disto, e os lucros
das empresas também.

A nossa duvida, e provavelmente de boa parte dos investidores, é o quanto a atividade e emprego vao piorar.
Podemos ter um cendrio de piora suave, onde impulso fiscal compensa boa parte da restricio imposta pela
politica monetaria. Ou um pouso mais turbulento, onde provavelmente veremos o executivo “dobrando a
aposta” nas suas ideias ruins.

Neste contexto que nos parece ja fragil em termos de confianga de investidores e de perspectivas para a
atividade econ6mica, sem duvida a atitude da nova diretoria do BC sera fundamental. Nossa impressao é que
em um primeiro momento vao evitar grandes riscos, e seguir um caminho em linha com as expectativas do
mercado e com o que os dados sugerem o melhor a ser feito. Resta saber como serd a postura se as coisas
ficarem piores e a pressao politica aumentar.

Por outro lado, se em algum momento a economia americana se mostrar menos exuberante e invencivel,
juros no mundo devem cair e gerar algum alivio para o Brasil. Podendo o pais inclusive voltar a estar
minimamente no radar dos investidores globais.
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Como falamos més passado, continua sendo um cenario ruim para tomar muito risco. Tem muita coisa
negativa ja precificada, é verdade. Mas o macro pode piorar ainda mais e afetar o micro, o resultado das
empresas a frente. Os movimentos de mercado, do prego de ativos, sdo muito curtos, e constantemente
aparece algo novo numa diregao diferente.

Estratégias 3R Genus Hedge FIM

Estratégia Long & Short: Durante o més, tivemos 8 pares; 4 ganhadores e 4 perdedores. A estratégia como
um todo foi perdedora no periodo.

Estratégia Direcional: A estratégia foi perdedora no més. O destaque negativo foi na estratégia com opgdes
de venda (PUT) em alguns papeis especificos.

Estratégia Juros e Moedas: Sem posicdes em Juros e Moedas.

Atenciosamente,

Equipe 3R Investimentos

Autorregulacao As informagdes contidas nesse material s&o de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa da

ANBIMA lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes do investidor aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos
e de eventual taxa de saida. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e,
consequentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
Gestio de R investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para avaliagdo da

e (all=es performance de qualquer fundo de investimento, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado
néo representa garantia de rentabilidade futura.




